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Postepowanie restrukturyzacyjne
sposobem na wyjscie z ktopotow finansowych przedsiebiorcow

Negatywne konsekwencje pandemii wirusa Covid-19 odczujemy wszyscy, poniewaz choroba ta zagraza nie
tylko zdrowiu i zyciu ludzi, ale bardzo silnie uderza w gospodarke. Wiele firm, szczegdlnie mniejszych moze nie
udzwigna¢ dtugotrwatych przestojéw, co moze skutkowaé wzrostem postepowan upadtosciowych, ktére sg
ostatecznoscig. Ratunkiem w tych trudnych dla nas wszystkich czasach moze by¢ wdrozenie procedury
restrukturyzacyjnej, ktdra pozwala zastosowac dziatania naprawcze zmierzajgce do ochrony firm przed
upadtoscia.

Prawo restrukturyzacyjne daje mozliwo$¢ uruchomienia czterech réznych postepowan, ktére skierowane sg
do dtuznikéw zagrozonych niewyptacalnoscig i oferujg one rdiny zakres ochrony i utatwien w naprawie
przedsiebiorstwa, tak aby zachowac jego substancje.

Ustawa Prawo Restrukturyzacyjne normuje cztery rodzaje postepowan restrukturyzacyjnych, ktére przewidujg
rozny stopien ingerencji panstwa w stosunki cywilnoprawne dtuznika z jego wierzycielami, a takze jego
kontrahentami. Wyrdzniamy nastepujgce postepowania:

a) Postepowanie o zatwierdzenie uktadu

b) Przyspieszone postepowanie uktadowe

c) Postepowanie uktadowe

d) Postepowanie sanacyjne.

Ponizej przedstawiamy syntetycznie najwazniejsze informacje dotyczgce kazdego z postepowan wraz z opisem
skutkow jakie powoduje wdrozenie danej procedury.

Prosimy o kontakt z Kancelarig MASIOTA — adwokaci i radcowie prawni w razie pytan, ktére mogg sie Panstwu
nasungac po lekturze tej informacji prawnej.

1. POSTEPOWANIE O ZATWIERDZENIE UKtADU

Opis procedury:

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu wsrdd wszystkich rodzajow postepowan restrukturyzacyjnych jest
najmniej sformalizowanym i stosunkowo najprostszym postepowaniem, poniewaz inicjatywa jego
prowadzenia zostata przerzucona niemal w catosci na dtuznika, przy ograniczonej roli sadu. Niniejsze
postepowanie umozliwia zawarcie uktadu w wyniku samodzielnego zbierania gtosow wierzycieli przez dtuznika
i opiera sie na Scistej wspotpracy dituznika z nadzorcg uktadu (osoba posiadajgca licencje doradcy
restrukturyzacyjnego), ktéry doradza dtuznikowi pod katem ekonomiczno- prawnym oraz czuwa nad
sprawnym przeprowadzeniem

Dla kogo:
Niniejsze postepowanie sprawdzi sie u tych z Panstwa, ktdrzy zauwazajg pierwsze symptomy ktopotow w
firmie i przewidujgc na przysztos¢ sytuacje, spodziewajg sie mozliwosci wystgpienia ktopotow finansowych.
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Niniejsze postepowanie moze by¢ prowadzone, jezeli suma wierzytelnosci spornych uprawniajgcych do
gtosowania nad uktadem nie przekracza 15% sumy wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem.

Skutki otwarcia procedury o zatwierdzenie ukfadu:
® zarzad majatkiem przedsiebiorstwa zostaje przy dtuzniku

® wprowadzenie nadzorcy uktadu, ktéry czuwa nad prawidtowoscig i zgodnoscig z prawem dziatan dtuznika,
co dodatkowo zwieksza ich wiarygodnosc

® mozliwo$é przeprowadzenie bezposrednich negocjacji z wierzycielami i wypracowanie najbardziej
optymalnych rozwigzan

® dtuznika w zwigzku z przygotowaniem propozycji uktadowych

® postepowanie powinno trwaé stosunkowo krotko, poniewaz przepisy przewidujg kréotkie terminy
instrukcyjne dla sadu (postanowienie o zatwierdzeniu uktadu powinno by¢ wydane w terminie dwdch
tygodni od dnia ztozenia wniosku)

® znaczna swoboda w przeprowadzeniu niniejszego postepowania

® co do zasady, niniejszy rodzaj postepowania nie zapewnia ochrony dtuznika przed egzekucjg komornicza,
postepowanie to nie powoduje zawieszenia toczacych egzekucji. Niemniej, ochrona jest przewidziana w
okresie od dnia wydania postanowienia o zatwierdzeniu uktadu do dnia jego uprawomocnienia - wowczas
postepowanie egzekucyjne dotyczgce wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem, wszczete przed dniem
uktadowym, ulega zawieszeniu z mocy prawa. Ponadto sedzia-komisarz na wniosek dtuznika lub nadzorcy
sgdowego moze uchylié zajecie dokonane w postepowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajgcym
dotyczacym wierzytelnosci objetej z mocy prawa ukfadem, jezeli jest to konieczne do dalszego
prowadzenia przedsiebiorstwa dtuznika

2. PRZYSPIESZONE POSTEPOWANIE UKLADOWE

Opis procedury:

Kolejnym rodzajem postepowania restrukturyzacyjnego jest Przyspieszone postepowanie uktadowe, ktore
umozliwia dtuznikowi zawarcie uktadu z wierzycielami po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci
w uproszczonym trybie.

Przyspieszone postepowanie uktadowe powinno odby¢ sie mozliwie sprawnie i szybko, dlatego tez
przewidziano krétsze terminy na rozpoznanie wniosku restrukturyzacyjnego oraz przygotowanie spisu
wierzytelnosci i spisu wierzytelnosci spornych, a takze planu restrukturyzacyjnego przez nadzorce sgdowego.
Czas trwania takiego postepowania powinien wynosi¢ ok. 3-4 miesigce, niestety - w praktyce - terminy sg
dtuzsze. Ponadto, niniejsze postepowanie nie przewiduje mozliwosci sktadania przez wierzycieli sprzeciwow
dotyczacych spisu wierzytelnosci, co takze ma wptyw na szybkos¢ postepowania

Dla kogo:

Przyspieszone postepowanie uktadowe moze by¢ prowadzone wobec dtuznika niewyptacalnego lub zagrozo-
nego niewyptacalnoscig, tylko wtedy, kiedy suma wierzytelnosci spornych uprawniajgcych do gtosowania nad
uktadem nie przekracza 15%.

Skutki otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego:

e co do zasady zarzad nad przedsiebiorstwem pozostaje przy dtuzniku, jednakze na dokonanie czynnosci
przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu konieczne bedzie uzyskanie zgody nadzorcy sgdowego

e przyznanie dtuznikowi ochrony jego majatku przed dziataniami ze strony wierzycieli. Z dniem otwarcia po-
stepowania zawieszeniu ulegajg postepowania egzekucyjne dotyczgce wierzytelnosci objetej z mocy pra-
wa ukfadem, a wszczecie postepowania egzekucyjnego, co do takiej wierzytelnosci po dniu otwarcia po-
stepowania restrukturyzacyjnego jest niedopuszczalne

e mozliwosé uchylenia zaje¢ rachunkéw bankowych przez Sedziego-komisarza



e wytgczenie wptywu wierzycieli biernych i niechetnych do oddania gtosu na mozliwos¢ zawarcia uktadu;
koniecznosci przeprowadzania procedury zmierzajgcej do rozstrzygniecia statusu spornych wierzytelnosci
jako warunku zwotania zgromadzenia wierzycieli

e ochrona dtuznika przed rozwigzaniem umoéw kluczowych z punktu widzenia dalszego dziatania
przedsiebiorstwa z powodu ich niewykonywania w okresie poprzedzajgcym otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego

3. POSTEPOWANIE UKLtADOWE

Opis procedury:

Postepowanie uktadowe umozliwia dtuznikowi zawarcie uktadu po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu
wierzytelnosci. Omawiane postepowanie jest przeznaczone dla tych dtuznikéw, ktérzy borykajg sie z
powazniejszymi problemami finansowymi, jednakze ich sytuacja nie jest na tyle powazna, aby przedsiewzigc
nadzwyczajne dziafania.

Dla kogo:

Postepowanie uktadowe moze byé prowadzone, jezeli suma wierzytelnosci spornych uprawniajgcych do
gtosowania nad uktadem przekracza 15% sumy wierzytelnosci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem.
Ponadto, juz we wniosku o otwarcie postepowania uktadowego, dtuznik musi wykaza¢, ze w toku postepowa-
nia bedzie w stanie regulowac na biezgco wszystkie zobowigzania, ktére powstang po dniu otwarcia restruk-
turyzacji. Brak spefnienia tej przestanki bedzie skutkowat odmowg wszczecia niniejszego postepowania.

Skutki otwarcia postepowania uktadowego:

® w wypadku otwarcia postepowania uktadowego zasadg jest utrzymanie zarzadu dtuznika. Odebranie

zarzadu dtuznikowi ma charakter wyjgtkowy i moze mie¢ miejsce dopiero po otwarciu postepowania

® zchwilg otwarcia postepowania uktadowego majagtek dtuznika staje sie masg uktadowg. Majatek ten stuzy¢
ma juz nie swojemu wtascicielowi, ale jego wierzycielom na warunkach okreslonych w przysztym uktadzie

® o otwarciu postepowania uktadowego ani dtuznik, ani nadzorca sgdowy (ani zarzadca przy zarzadzie
odebranym) nie tylko nie muszg, ale i nie mogg wykonywac zobowigzan objetych uktadem. Uktadem objete
sg wierzytelnosci w stosunku do dtuznika powstate przed dniem otwarcia postepowania

® niedopuszczalno$¢ prowadzenia egzekucji po otwarciu postepowania uktadowego. Postepowania
egzekucyjne bedace w toku ulegajg zawieszeniu z mocy prawa, a nastepnie umorzeniu w razie
prawomocnego zatwierdzenia uktadu
4. POSTEPOWANIE SANACYJNE

Dla kogo:

Postepowanie sanacyjne przeznaczone jest dla dtuznikdw zagrozonych niewyptacalnoscig lub niewyptacalnych,
ktérzy wymagajg gruntownej restrukturyzacji. Jest to najdalej idgce postepowanie restrukturyzacyjne,
przewidujgce znaczng ingerencje w sfere zarzgdzania przedsiebiorstwem, ktére przeznaczone jest dla
dtuznikdw wymagajgcych gtebokiej restrukturyzacji. Poziom wierzytelnosci spornych jest bez znaczenia,
istotne natomiast jest wykazanie zdolnosci dtuznika do zaspokajania biezgcych kosztéw i zobowigzan
powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego, albowiem w przypadku braku tej zdolnosci sad oddali
whniosek.

Skutki otwarcia postepowania sanacyjnego:

® otwarcie postepowania sanacyjnego powoduje wygasniecie prokury oraz innych petnomocnictw

udzielonych przez dtuznika. Zarzgdca moze w toku postepowania sanacyjnego udziela¢ pethomocnictw,
w tym prokury




® otwarcie postepowania sanacyjnego nie wytgcza mozliwosci wszczecia przez wierzyciela postepowan
sgdowych, administracyjnych, sadowoadministracyjnych i przed sgdami polubownymi w celu
dochodzenia wierzytelnosci podlegajgcych umieszczeniu w spisie wierzytelnosci

® postepowanie egzekucyjne skierowane do majatku dtuznika wchodzacego w sktad masy sanacyjnej
wszczete przed dniem otwarcia postepowania sanacyjnego ulega zawieszeniu z mocy prawa z dniem
otwarcia postepowania. Na wniosek dfuznika lub zarzadcy sedzia-komisarz postanowieniem stwierdza
zawieszenie postepowania egzekucyjnego. Zawieszone w tym trybie postepowania umarzane sg z mocy
prawa po uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu uktfadu. Nie ma zatem mozliwosci
prowadzenia jakiegokolwiek postepowania egzekucyjnego (poza egzekucjg alimentéw i niektorych rent
— art. 312 ust. 5 PrRestr) po otwarciu postepowania sanacyjnego. Zawieszenie postepowania
egzekucyjnego oznacza, iz organ egzekucyjny sumy uzyskane w zawieszonym postepowaniu przekazuje
z urzedu do masy sanacyjnej (na rachunek dtuznika). Przekazanie dotyczy catych sum uzyskanych bez
prawa dokonywania przez organ egzekucyjny jakichkolwiek potrgcen. W szczegdlnosci niedopuszczalne
jest postanowienie komornika o ustaleniu wtasnego wynagrodzenia i potrgceniu go z wyegzekwowanej
lub zabezpieczonej kwoty

® po otwarciu postepowania sanacyjnego niedopuszczalne jest skierowanie egzekucji do majgtku
wchodzacego w sktad masy sanacyinej oraz wykonanie postanowienia o zabezpieczeniu lub zarzgdzenia
zabezpieczenia na majatku dtuznika (z wyjatkiem zabezpieczenia i egzekucji roszczen alimentacyjnych
oraz roszczen o rente z tytutu odpowiedzialnosci za uszkodzenie ciata lub rozstrdj zdrowia albo utrate
zywiciela oraz o zamiane uprawnien objetych trescig prawa dozywocia na dozywotnig rente)

® jezeli przed dniem otwarcia postepowania postanowienie o zabezpieczeniu poprzez zajecie rachunku
bankowego, wierzytelnosci lub ruchomosci czy zakaz zbywania i obcigzania rzeczy uprawomocnito sie,
to i tak zabezpieczenie upada, gdyz zadne postepowanie zabezpieczajgce lub egzekucyjne nie moze
by¢ dalej prowadzone przeciwko zarzadcy lub dtuznikowi w postepowaniu sanacyjnym. Zatem jezeli
w wykonaniu udzielonego zabezpieczenia srodki dtuznika zostaty przekazane do depozytu sgdowego,
komornik z chwilg wydania postanowienia o otwarciu postepowania sanacyjnego ma obowigzek wydac
wszystkie kwoty zarzgdcy masy sanacyjnej

® w przypadku dokonania w toku postepowania sanacyjnego sprzedazy ruchomosci lub nieruchomosci
nastepuje zrownanie skutkow sprzedazy w postepowaniu sanacyjnym ze sprzedazg w postepowaniu
upadtosciowym, ktora z kolei poprzez art. 313 PrUp jest zréwnana w swoich skutkach ze sprzedazg
egzekucyjng. Sprzedaz w postepowaniu sanacyjnym powoduje wygasniecie wszelkich zobowigzan
cigzacych na nieruchomosci

Maja Chwaliszewska — radca prawny, doradca restrukturyzacyjny



